ecCus

Administradora
General de Fondos

Analisis Razonado a Diciembre 2018 Y 2017

Rut : 96.960.970-3
Periodo :01-01-2017 al 31-12-2018
Expresado : Miles de Pesos

Tipo de Balance : Individual

A) Estados de Situacion Financiera Clasificado

1.- Balance

Activos

Activos Corrientes
Activos no Corrientes
Total Activos

Pasivos

Pasivo Corrientes
Pasivo No Corrientes
Patrimonio

Total Pasivos

2.- Estado de Resultados por Funcion

Ingresos de Actividades Ordinarias

Otros Ingresos

Gastos de Administracién

Ganancias (pérdidas) de Actividades Operacionales

Ingresos Financieros

Costos Financieros

Resultado por Unidades de Reajuste
Otras Ganancias (pérdidas)

Ganancia (Pérdida), antes de Impuestos
Impuesto a la Renta

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio

B) Estado de Flujo Efectivo

Resumen de los flujo de efectivo al 31 de Diciembre de 2018 y 2017.

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion
Incremento (disminucidn) de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y Equivalentes al efectivo al final del periodo

31-dic-2018 31-dic-2017
m$ % m$ %
288.393 93,80 334,507 94,06
19.051 6,20 21.130 5,94
307.444 100,00 355.637 100,00
10.342 3,36 24.200 6,80
443 0,14 572 0,16
296.659 96,50 330.865 93,04
307.444 100,00 355.637 100,00
31-dic-2018 31-dic-2017
M$ m$
46.587 252.913
36.918 2.339
(153.691) (656.042)
(70.186) (400.790)
7.039 10.210
331 (17.814)
158 271
7.528 (7.333)
(62.658) (408.123)
(1.325) (2.920)
(63.983) (411.043)
31-dic-2018 31-dic-2017
M$ M$
(82.000) (306.433)
(645) 1.408
27.506 236.846
(55.139) (68.179)
323.689 391.868
268.550 323.689
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C) indices Financieros

Liquidez 31-dic-2018 31-dic-2017
Liquidez corriente (veces) 27,89 13,82
(activo corrientes/pasivo corrientes)

Razdn acida(veces) 25,97 13,38
(fondos disponibles/pasivo corrientes)

Endeudamiento 31-dic-2018 31-dic-2017
Razdn de endeudamiento (%) 3,64% 7,49%
(pasivo exigible/patrimonio)

Proporcion deuda corto plazo en 95,89% 97,69%
relacién a la deuda total(%)

Proporcion deuda largo plazo en 4,11% 2,31%

relacién a la deuda total(%)

Actividad

El total de activos al cierre de los estados financieros asciende a M$ 307.444.-

Detalle Cuotas de Fondo de Inversidn Privado AXA Capital Chile en Liquidacién
Durante el ejercicio 2006 se realizo compra de 2.100 cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile en Liquidacidn,
el que se encuentra clasificado en Otros Activos - Otros.

Con fecha 29 de Junio de 2007 se vendieron 100 cuotas del Fondo de Inversidn Privado AXA Capital Chile en Liquidacién.

Con fecha 06 de Mayo de 2008 se realizo compra de 208 cuotas del Fondo de Inversidn Privado AXA Capital Chile en Liquidacién,
el dia 08 de Mayo se vendieron 192 cuotas.

Con fecha 02 de Mayo de 2009 se realizo compra de 300 cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile en Liquidacion,
el dia 04 de Mayo se vendieron 100 cuotas.

Con fecha 11 de Mayo de 2010 se vendieron 100 cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile en Liquidacion.
Con fecha 11 de Mayo de 2011 se vendieron 100 cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile en Liquidacion.
Con fecha 23 de Octubre de 2013 se realizo compra de 132 cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile en Liquidacién,

por lo cual la Administradora, posee a la fecha 2.148 cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile en Liquidacion.

Detalle Cuotas de Fondo de Inversién Ecus Agri-Food
Con fecha 17 de octubre de 2012, la Administradora realizé aporte de capital de 2.000 cuotas serie B del Fondo de
Inversién Ecus Agri-Food (ex - Fondo de Inversién Privado Ecus Agri-Food) por un valor de M$ 45.302.-

Con fecha 15 de diciembre de 2017, la Administradora realizd la compra de 296 cuotas serie B del Fondos de Inversion Ecus Agri-Food,
por un valor de M$ 7.928.-

Con fecha 15 de diciembre de 2017, la Administradora realizé la compra de 90 cuotas serie B del Fondos de Inversion Ecus Agri-Food,
por un valor de MS$ 2.410.-
La Administradora, posee a la fecha de cierre del periodo 2.386 cuotas del Fondo de Inversion Ecus Agri-Food.

La rotacion de inventario y permanencia de inventarios no aplican para este tipo de negocio.
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Resultados 31-dic-2018 31-dic-2017
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales (70.186) (400.790)
Otras Ganancias (pérdidas) 7.528 (7.333)
R.A.LLLLD.A.LE. (resultado antes de impuestos, (62.816) (408.394)
intereses, depreciacion, amortizacion, e itemes ext.)

Utilidad (pérdida) después de impuestos(MS) (63.983) (411.043)
Rentabilidad 31-dic-2018 31-dic-2017
Rentabilidad del patrimonio (%) (20,3922) (103,3886)
(utilidad/patrimonio promedio)

Rentabilidad del activo (%) (19,2987) (96,0956)
(utilidad/activos promedio)

Utilidad por accién (MS) (2,6997) (18,6838)
Numero de acciones 23.700 22.000

D).- Analisis de diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores econémicos y/o de mercado

de los principales activos.

Depositos a Plazo: Se valorizan al valor resultante de actualizar el o los pagos de futuros de cada instrumento,
utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno(TIR) implicita en la adquisicién del documento.

Cuotas de Fondos Mutuos: Se presenta al valor del rescate de las cuotas al cierre del periodo.

Cuotas de Fondo de Inversidn Privado: Se valorizan de acuerdo al valor libro de las cuotas de los Fondos de Inversién

Privado AXA Capital Chile en Liquidacidn al 31 de diciembre 2018 Y 2017.

Cuotas de Fondo de Inversion Publico: Se valorizan de acuerdo al valor libro de las cuotas del Fondo de Inversion

Ecus Agri-Food al 31 de diciembre 2018 y 2017.

Impuestos Diferidos: Los impuestos diferidos se valorizan en conformidad a IFRS y las disposiciones impartidas
por la Comisién para el Mercado Financiero antes Superintendencia de Valores y Seguros.

E) Sobre los Riesgos

La informacion para este item, se encuentra detallada en nota N° 4 Administracion de Riesgo Financiero, tal como se
establece en la letra e) del punto A.4.1 del numeral 2.1 de la seccion Il de la Norma de Caracter General N°30 de 1989.



